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海
外
事
業
が
堅
調
に
推
移

し
た
も
の
の
、
日
本
国
内
が

天
候
不
順
に
よ
る
夏
季
シ
ー

ズ
ン
品
の
伸
び
悩
み
や
イ
ン

バ
ウ
ン
ド
需
要
の
落
ち
込
み

な
ど
の
影
響
で
、
基
盤
整
備

の
た
め
の
先
行
投
資
や
売
上

原
価
の
増
加
分
を
カ
バ
ー
で

き
な
か
っ
た
。

　

エ
リ
ア
別
で
み
て
い
く

と
、
日
本
は
主
力
の
ヤ
ン
グ

男
性
向
け
ブ
ラ
ン
ド
「
ギ
ャ

ツ
ビ
ー
」
の
夏
季
シ
ー
ズ
ン

品
の
苦
戦
と
、
女
性
用
ブ
ラ

ン
ド
「
バ
リ
ア
リ
ペ
ア
」
の

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
売
上
低
迷
が

響
い
て
、
売
上
高
が
４
・
７

％
減
の
４
６
１
億
７
５
０
０

万
円
、
営
業
利
益
は
減
収
に

よ
り
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
コ
ス

ト
を
吸
収
で
き
ず
、
29
・
０

％
減
の
30
億
１
４
０
０
万
円

だ
っ
た
。

　

今
春
は
フ
ェ
イ
シ
ャ
ル
ペ

ー
パ
ー
と
ボ
デ
ィ
ペ
ー
パ
ー

の
全
面
リ
ニ
ュ
ー
ア
ル
を
実

施
し
、
夏
に
向
け
て
売
場
提

案
を
強
化
し
て
市
場
活
性
化

を
図
る
。
女
性
用
ブ
ラ
ン
ド

の
主
力
に
成
長
し
た
「
ビ
フ

ェ
ス
タ
」
は
、「
ふ
き
取
る

ク
レ
ン
ジ
ン
グ
」
シ
リ
ー
ズ

を
拡
充
し
、
ふ
き
と
り
ク
レ

ン
ジ
ン
グ
カ
テ
ゴ
リ
ー
№
１

ブ
ラ
ン
ド
を
目
指
す
。ま
た
、

シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
や
タ
イ
な
ど

で
展
開
す
る
海
外
専
用
品
を

日
本
で
も
販
売
し
て
い
く
と

い
う
。
ニ
オ
イ
ケ
ア
製
品
な

ど
を
展
開
す
る
ミ
ド
ル
男
性

向
け
ブ
ラ
ン
ド「
ル
シ
ー
ド
」

と
、
ヘ
ア
関
連
ア
イ
テ
ム
を

展
開
す
る
女
性
用
ブ
ラ
ン
ド

「
ル
シ
ー
ド
エ
ル
」
は
と
も

に
好
調
に
推
移
し
た
。

　

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
の
年
間
売

上
（
推
計
）
は
、
下
期
を
中

心
に
売
上
が
伸
び
悩
み
20
億

円
強
（
19
年
３
月
期
は
推
計

30
億
円
）
だ
っ
た
。
訪
日
外

国
人
の
減
少
に
加
え
、
中
国

市
場
で
フ
ェ
ー
ス
マ
ス
ク
の

ト
レ
ン
ド
が
日
本
製
か
ら
韓

国
製
に
移
り
、
バ
リ
ア
リ
ペ

ア
の
シ
ー
ト
マ
ス
ク
が
苦
戦

し
た
。

　

西
村
社
長
は
「
当
社
の
イ

ン
バ
ウ
ン
ド
は
17
年
を
ピ
ー

ク
に
減
速
し
て
い
る
。
ニ
ー

ズ
の
変
化
に
柔
軟
に
対
応
し

き
れ
な
か
っ
た
」
と
課
題
を

挙
げ
た
。
昨
年
５
月
に
は
、

中
国
越
境
Ｅ
Ｃ「
天
猫
国
際
」

に
公
式
サ
イ
ト
を
開
設
し
て

お
り
、
バ
リ
ア
リ
ペ
ア
以
外

の
ブ
ラ
ン
ド
展
開
も
強
化
し

な
が
ら
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
対
象

品
目
を
広
げ
る
。
ま
た
、
今

は
、
売
上
高
が
前
期
比
７
・

５
％
増
の
５
１
８
億
２
９
０

０
万
円
、
営
業
利
益
が
１
・

１
％
減
の
15
億
９
１
０
０
万

円
、
経
常
利
益
が
１
・
１
％

増
の
17
億
５
７
０
０
万
円
、

当
期
純
利
益
が
０
・
２
％
減

の
11
億
９
６
０
０
万
円
と
な

っ
た
。

　

売
上
高
は
主
要
顧
客
（
ス

ギ
薬
局
、
ド
ン
・
キ
ホ
ー
テ

等
）
へ
の
販
売
が
堅
調
で
あ

っ
た
こ
と
か
ら
７
・
５
％
増

と
な
っ
た
。

　

売
上
増
に
伴
う
売
上
総
利

益
の
拡
大
が
み
ら
れ
た
も
の

の
、
運
送
費
や
人
件
費
な
ど

経
費
の
増
加
が
あ
り
、
営
業

利
益
は
１
・
１
％
減
と
な
っ

て
い
る
。

　

な
お
、
21
年
３
月
期
の
連

結
業
績
予
想
に
つ
い
て
は
、

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
感
染

症
拡
大
に
よ
る
影
響
を
現
時

点
に
お
い
て
合
理
的
に
算
出

す
る
こ
と
が
困
難
と
し
て
公

表
し
て
い
な
い
。

年
４
月
に
新
設
し
た
「
Ｅ
Ｃ

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
部
」
が
中

心
と
な
り
、
海
外
各
国
の
Ｅ

Ｃ
事
業
の
サ
ポ
ー
ト
・
連
携

を
図
る
。

　

海
外
の
主
力
エ
リ
ア
で
あ

る
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
の
売
上
高

は
４
・
４
％
増
の
１
７
７
億

９
１
０
０
万
円
、
営
業
利
益

が
５
・
４
％
減
の
６
億
４
５

０
０
万
円
だ
っ
た
。
イ
ン
ド

ネ
シ
ア
を
除
く
海
外
そ
の
他

の
エ
リ
ア
は
、
Ｍ
＆
Ａ
を
実

施
し
た
Ａ
Ｃ
Ｇ
Ｉ
社
（
本
社

＝
マ
レ
ー
シ
ア
）
の
売
上
計

上
も
あ
り
、
売
上
高
が
31
・

８
％
増
の
１
７
８
億
６
０
０

万
円
、
営
業
利
益
が
４
・
８

％
増
の
23
億
１
０
０
０
万
円

と
な
っ
た
。

　

イ
ン
ド
ネ
シ
ア
で
は
、「
ギ

ャ
ツ
ビ
ー
」
は
男
性
ス
タ
イ

リ
ン
グ
剤
市
場
で
ト
ッ
プ
シ

ェ
ア
だ
が
、
ポ
マ
ー
ド
以
外

の
各
カ
テ
ゴ
リ
ー
で
売
上
が

伸
び
悩
ん
だ
。
今
後
は
ポ
マ

ー
ド
以
外
の
ワ
ッ
ク
ス
な
ど

他
剤
型
に
も
ア
イ
テ
ム
を
追

加
し
て
市
場
拡
大
を
図
る
。

女
性
用
ブ
ラ
ン
ド
で
は
、
メ

ー
ク
ア
ッ
プ
ブ
ラ
ン
ド
「
ピ

ク
シ
ー
」
と
フ
レ
グ
ラ
ン
ス

ブ
ラ
ン
ド
「
ピ
ュ
セ
ル
」
が

と
も
に
リ
ブ
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ

効
果
が
表
れ
、
売
上
も
２
ケ

タ
成
長
を
達
成
し
た
。

　

海
外
そ
の
他
は
、
中
国
、

マ
レ
ー
シ
ア
が
２
ケ
タ
成
長

を
達
成
し
、
フ
ィ
リ
ピ
ン
や

ベ
ト
ナ
ム
、
台
湾
も
好
調
に

推
移
し
た
。

　

21
年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
は
、
新
型
コ
ロ
ナ

ウ
イ
ル
ス
感
染
症
に
よ
る
影

響
を
現
時
点
で
合
理
的
に
算

定
す
る
こ
と
が
困
難
で
あ
る

こ
と
を
理
由
に
未
定
と
し
た
。

　

西
村
元
延
社
長
は
「
21
年

３
月
期
の
１
Ｑ
は
、
イ
ン
ド

ネ
シ
ア
が
苦
戦
し
て
お
り
、

前
年
同
期
比
２
～
３
割
程
度

の
減
収
に
な
る
見
通
し
だ
」

と
述
べ
、
業
績
予
想
の
算
定

が
で
き
る
段
階
で
開
示
す
る

と
語
っ
た
。

　

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の

影
響
に
つ
い
て
は
、
売
上
高

で
＋
65
億
円
（
家
庭
内
備
蓄

に
よ
る
増
加
＝
＋
89
億
円
、

店
舗
・
工
場
閉
鎖
、
物
流
制

限
等
＝
△
24
億
円
）、
コ
ア

営
業
利
益
で
＋
14
億
円
と
な

っ
て
い
る
。

　

エ
リ
ア
別
で
は
、「
日
本
」

が
感
染
予
防
意
識
の
高
ま
り

に
よ
る
衛
生
用
品
の
需
要
拡

大
と
家
庭
内
備
蓄
の
増
加

で
、
売
上
高
が
６
６
６
億
円

（
18
・
１
％
増
）、
営
業
利

益
が
１
２
６
億
円
（
79
・
５

％
増
）
と
な
っ
た
。
新
型
コ

ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
影
響
を
除

く
と
、
６
％
の
増
収
、
58
％

の
増
益
と
な
る
。

　

「
ア
ジ
ア
」
は
、
タ
イ
・

中
国
・
イ
ン
ド
が
伸
長
し
、

全
体
収
益
を
牽
引
。
売
上
高

が
８
８
２
億
円
（
４
・
８
％

増
）、
営
業
利
益
が
１
５
０

億
円
（
30
・
８
％
増
）
と
な

っ
た
。
な
お
、
中
国
で
の
新

型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
影
響

は
３
月
よ
り
回
復
傾
向
に
あ

る
と
い
う
。

　

「
そ
の
他
」
は
、
売
上
高

が
２
９
０
億
円
（
３
・
４
％

増
）、
営
業
利
益
が
26
億
円

（
85
・
０
％
増
）と
な
っ
た
。

海
外
業
績
に
お
け
る
、
新
型

コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
影
響
は

軽
微
だ
と
い
う
。

　

セ
グ
メ
ン
ト
別
で
は
、「
パ

ー
ソ
ナ
ル
ケ
ア
」
が
売
上
高

で
１
６
０
６
億
円
（
８
・
２

％
増
）、
営
業
利
益
で
２
７

２
億
円
（
50
・
３
％
増
）
と

な
っ
た
。

　

ベ
ビ
ー
ケ
ア
は
、
普
及
率

の
低
い
イ
ン
ド
で
パ
ン
ツ
型

ベ
ビ
ー
用
紙
お
む
つ
の
販
売

エ
リ
ア
を
拡
大
し
高
成
長
を

継
続
し
た
ほ
か
、
Ｅ
Ｃ
を
中

心
に
高
付
加
価
値
型
ブ
ラ
ン

ド
「
ム
ー
ニ
ー
」
の
拡
販
を

進
め
る
中
国
で
売
上
が
拡
大

し
た
。
国
内
で
は
、
新
型
コ

ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
関
連
商
品
の

特
需
で
売
上
が
拡
大
し
て
い

る
。

　

フ
ェ
ミ
ニ
ン
ケ
ア
は
、
国

内
で
紙
製
品
の
品
薄
に
よ
り

特
需
が
発
生
す
る
中
、
オ
ー

ガ
ニ
ッ
ク
コ
ッ
ト
ン
を
配
合

し
た
「
ソ
フ
ィ 

Ｏ
Ｒ
Ｇ
Ａ

Ｎ
Ｉ
Ｃ 

オ
ー
ガ
ニ
ッ
ク
コ

ッ
ト
ン
」
シ
リ
ー
ズ
や
高
付

加
価
値
商
品
の
販
売
を
促
進

し
、
市
場
シ
ェ
ア
が
伸
長
し

た
。

　

ヘ
ル
ス
ケ
ア
は
、
国
内
で

健
康
寿
命
を
延
伸
す
る
軽

度
・
中
度
商
品
を
中
心
に
大

人
用
紙
お
む
つ
の
商
品
ラ
イ

ン
ナ
ッ
プ
を
拡
充
し
、
市
場

シ
ェ
ア
を
伸
長
さ
せ
た
。
ま

た
、
マ
ス
ク
ブ
ラ
ン
ド
「
超

立
体
」「
超
快
適
」
が
感
染

症
対
策
意
識
の
向
上
に
伴
い

好
調
に
推
移
し
た
。

　

ク
リ
ー
ン
＆
フ
レ
ッ
シ
ュ

は
、
除
菌
ニ
ー
ズ
の
高
ま
り

に
よ
り
ア
ル
コ
ー
ル
ウ
ェ
ッ

ト
テ
ィ
ッ
シ
ュ
を
中
心
と
し

た
ウ
ェ
ッ
ト
テ
ィ
ッ
シ
ュ
全

般
が
好
調
だ
っ
た
。

　

「
ペ
ッ
ト
ケ
ア
」
は
売
上

高
２
１
３
億
円
（
14
・
２

％
増
）、
営
業
利
益
29
億
円

（
45
・
２
％
増
）と
な
っ
た
。

　

犬
用
で
は
犬
種
ご
と
の
身

体
の
特
徴
や
年
齢
に
合
わ
せ

た
商
品
を
発
売
し
、
消
費
者

の
満
足
度
向
上
に
努
め
、
頭

数
の
増
加
に
よ
り
成
長
傾
向

の
猫
用
フ
ー
ド
市
場
で
は
、

健
康
志
向
の
高
ま
り
に
応
え

た
商
品
を
発
売
す
る
な
ど
、

シ
ェ
ア
を
伸
長
さ
せ
た
。

　

通
期
業
績
予
想
は
、
第
１

四
半
期
で
計
画
か
ら
大
き
く

上
振
れ
し
た
も
の
の
、
下
期

に
店
舗
・
工
場
閉
鎖
、
物
流

制
限
等
の
拡
大
が
想
定
さ
れ

る
こ
と
か
ら
据
え
置
い
た
。

　

売
上
高
は
６
・
４
％
増
の

７
６
０
０
億
円
、
コ
ア
営
業

利
益
は
11
・
４
％
増
の
１
０

０
０
億
円
、
当
期
利
益
は

36
・
６
％
増
の
６
３
０
億
円

を
見
込
む
。

　

ハ
リ
マ
共
和
物
産
の
２
０

２
０
年
３
月
期
連
結
業
績

　

ユ
ニ
・
チ
ャ
ー
ム
の
２
０
２
０
年
12
月
期
第
１
四

半
期
決
算
は
、
売
上
高
が
前
年
同
期
比
９
％
増
の

１
８
３
７
億
８
８
０
０
万
円
、
日
本
基
準
の
営
業
利
益
（
コ

ア
営
業
利
益
）
が
50
・
７
％
増
の
３
０
２
億
８
１
０
０
万
円
、

四
半
期
利
益
が
51
・
３
％
増
の
１
９
２
億
１
５
０
０
万
円
と

な
っ
て
い
る
。
な
お
、
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
影
響
を
除

く
と
、
５
％
の
増
収
、
44
％
の
増
益
と
な
る
。
国
内
外
と
も

に
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
流
行
で
マ
ス
ク
や
ア
ル
コ
ー
ル

ウ
ェ
ッ
ト
テ
ィ
ッ
シ
ュ
等
、
感
染
症
対
策
商
品
の
特
需
が
起

こ
っ
た
ほ
か
、
消
費
者
の
備
蓄
意
識
の
高
ま
り
も
あ
り
、
生

産
体
制
の
強
化
と
高
付
加
価
値
パ
ー
ソ
ナ
ル
ケ
ア
関
連
商
品

の
需
要
喚
起
を
継
続
し
た
こ
と
に
よ
り
成
長
を
実
現
し
た
。

第１四半期は51％増益

20
年
３
月
期
は
増
収
減
益

ハ
リ
マ
共
和
物
産

マンダム 20
年
３
月
期
は
増
収
減
益
、

国
内
低
迷
が
響
く

　

マ
ン
ダ
ム
の
２
０
２
０
年
３
月
期
決
算
は
、
売
上
高
が
前
期
比
３
・

５
％
増
の
８
１
７
億
７
４
０
０
万
円
、
営
業
利
益
が
16
・
３
％
減
の

59
億
７
０
０
０
万
円
、
経
常
利
益
が
17
・
８
％
減
の
67
億
６
０
０
万
円
、
当

期
純
利
益
が
12
・
６
％
減
の
44
億
４
５
０
０
万
円
の
増
収
減
益
と
な
っ
た
。

ユニ・チャーム 20年12月期


